VZORCE NA VYPOCET PROGNOZ DOCHODKOV
A. VYPOCET CISTEHO VYNOSU DOCHODKOVEHO FONDU
1. Vzorec na vypocet hrubého ro¢ného vynosu

r,=(1+r)? -1

2. Vzorec na vypocet ukazovatela zniZenia vynosnosti
RiY="31+f+ f,—1

3. Vzorec na vypocet ¢istého vynosu
r=r, — RiY

B. VYPOCET VALORIZACIE POVINNYCH PRISPEVKOV A PROGNOZOVANEJ HODNOTY
OSOBNEHO DOCHODKOVEHO UCTU SPORITELCA

1. Vzorec na vypocet koeficientu valorizacie povinnych prispevkov
V = IK + Lp + VB

2. Vzorec na vypocet prognézovanej hodnoty povinnych prispevkov

n

t
v, = Z[Pp x Du +V) x (14101

t=1

3. Vzorec na vypocet prognoézovanej hodnoty osobného dochodkového tictu sporitel’a
n
NS, = NSg % (1+r)n+Vn+ZPD>< 1+t
i

C. VYPOCET PROGNOZ DOZIVOTNEHO DOCHODKU

Na vypocet prognéz dochodku sa pouziju aktualne tdaje o Slovenskej republike za kazdy rok do konca
projektovaného obdobia pre vekovi skupinu od 16 rokov po najvyssie vykazovant vekovu skupinu z databéazy
o predpokladanej umrtnosti zverejnenej na webovom sidle Statistického tradu Eurdpskych spoloenstiev.
Vybrané udaje sa ziskavaju pre obe pohlavia osobitne. Vybrané data sa agregujii v pomere 50 % muzov a 50 %
zien.



Vzorec na vypocet poc¢tu dozivajucich sa veku x
Ly = Leoq X Px—q

Vzorec na vypocet po¢tu zomretych vo veku x

dy = Ly — Ly

Vzorec na vypocet pravdepodobnosti imrtia vo veku x
X

qxzz

Vzorec na vypocet diskontovaného poctu os6b dozivajucich sa veku x

Vzorec na vypocet stictu diskontovaného poctu osob dozivajicich sa veku x aZ po koniec
umrtnostnej tabul’ky

w—x
N, = Z Dy sk
k=0

Vzorec na vypocet rocnej vySky doZivotného starobného dochodku

D
SD=( ad xNS)xF
" \Nyy, +7 x Dy t !

Vzorec na vypocet mesacnej vySky dozivotného starobného déchodku

_ SD, —11/24

SD, 12

Vzorec na vypocet mesacnej vySky dozivotného starobného déchodku upraveného o inflaciu

SD,,

SD, = ———
™ (14 i)

Pri vypodéte progndz dochodku sa pouziju tieto velidiny a ich oznacenie:

1, = hruby ro¢ny vynos v %,

r, = hruby mesacny vynos uvedeny v tabulkach €. 4 az 8, ureny na zadklade suhrnného ukazovatela
rizika, predpokladanej zostavajucej dizky starobného déchodkového sporenia a prognézovaného scenara,

fs = priemerna ro¢na odplata za spravu pocas zostavajuceho obdobia starobného déchodkového sporenia v %,
f, = ostatné ro¢né naklady hradené z majetku dochodkového fondu v %,

RiY = ukazovatel’ zniZenia vynosnosti v %,

r = Cisty vynos v %,

[x = mesacna hodnota inflacného koeficientu podl'a tabul’ky €. 1 v %,

Lp = mesacnd hodnota rastu produktivity prace podla tabulky €. 2 v %,

Vg = mesacna hodnota vekového bonusu podla tabul’ky €. 3 v %,

V = mesaéna valorizacia povinnych prispevkov v %,

NS, = progndzovana hodnota osobného déchodkoveho ctu sporitela,

NS, = aktudlna hodnota osobného doéchodkového uctu sporitel'a ku diiu podl'a § 108 ods. 3 pism. g) zdkona,
n = predpokladana zostivajuca dizka starobného dochodkového sporenia v Gase vyhotovenia vypisu
vV mesiacoch,



Pp = povinné prispevky vyjadrené ako priemernd suma mesacnych povinnych prispevkov splatnych za
obdobie 24 mesiacov, ktoré predchadzaji datumu podla § 108 ods. 3 pism. e) zdkona a ktoré boli pripisané
na osobny déchodkovy ucet sporitel’a v obdobi 24 mesiacov, ktoré predchadzaji datumu podl'a § 108 ods. 3
pism. e) zdkona; do vypoctu priemernej sumy mesacnych povinnych prispevkov nevstupuju mesiace, za ktoré
Vv obdobi 24 mesiacov, ktoré predchadzaju datumu podla § 108 ods. 3 pism. e) zédkona, neboli pripisané
povinné prispevky,

Pp = dobrovol'né prispevky,

x = dochodkovy vek sporitel’a,

w = maximalny vek v imrtnostnej tabulke,

L, = pocet sporitel'ov dozivajucich sa veku x,

[, = korent umrtnostnej tabul'ky, vyjadruje pociatocny pocet 0osdb modelovaného siboru, méze nadobudat
hodnotu 100 000,

p, = pravdepodobnost’ dozitia sa veku x, vyjadruje pravdepodobnost’, Ze sporitel’ zijici vo veku x sa dozije
veku x+1,

q, = pravdepodobnost’ umrtia vo veku x, vyjadruje pravdepodobnost’, ze sporitel’ zijaci vo veku x zomrie pred
dosiahnutim veku x+1,

d, = pocet zomretych vo veku x,

D, = diskontovany pocet dozivajuicich vo veku x,

v = odurocitel’ irokovej miery, v celom vypocte bude zodpovedat’ hodnote 1,

N, = sucet D, od veku x az po koniec umrtnostnej tabul’ky,

SD,. = ro¢ny dozivotny starobny dochodok,

NS, = ak sporitel’ spori v jednom dochodkovom fonde, hodnota NS; sa rovna hodnote NSp,; ak sporitel’ spori
v dvoch a viacerych dochodkovych fondoch, hodnota NS; sa rovné suctu NS, za kazdy déchodkovy fond,

F; = koeficient trhovej ceny dochodku uréeny ako 25 percentil rozdielu medzi skutoénymi ponukami na
dozivotny starobny doéchodok zo strany poistovni opravnenych ponukat dbéchodky zo starobného
dochodkového sporenia prostrednictvom centrdlneho informacného ponukového systému a efektivnou
hodnotou anuity po zohl'adneni predpokladanej umrtnosti a veku budtceho poberatel’a dochodku, vo vyske
0,8887,

SD,, = dozivotny mesacny starobny déchodok,

SDy,, = doZivotny mesacny starobny dochodok upraveny o inflaciu,

i; = Pri vypocte inflacie sa poziju hodnoty predpokladane;j spotrebitel'skej inflacie meranej prostrednictvom
indexu spotrebitel'skych cien (CPl) prepocitané na mesiace na zaklade poslednej zverejnenej
makroekonomickej prognoézy Vyboru pre makroekonomické prognodzy Ministerstva financii Slovenskej
republiky v kalendarnom roku, ktory predchadza kalendarnemu roku, v ktorom déchodkova spravcovska
spolo¢nost’ vypis zasiela. Za ostatné obdobie, ktoré je za horizontom makroekonomickej prognozy, sa pouZzije
hodnota mesacnej miery inflacie vo vyske 0,165 %.

YValorizacia povinnych prispevkov sa vypoéita pre kazdy zostavajici mesiac starobného dochodkového
sporenia prostrednictvom suctu hodnot produktivity prace, inflacného koeficientu a vekového bonusu. Pre
kazdy mesiac s horizontom starobného dochodkového sporenia viac ako 528 mesiacov a menej ako 37
mesiacov sa priradi hodnota valorizacie povinnych prispevkov na starobné dochodkové sporenie 0 % pre
vSetky rizikové scendre. Pri vypocte progndéz dochodkov sa zohl'adni medziro¢na zmena sadzby povinnych
prispevkov podl'a § 22 zékona pre kazdy rok dochodkovej prognozy; priemerna vaha jednotlivych povinnych
prispevkov za obdobie poslednych 24 mesiacov sa nezohladiiuje.

Tabul’ka ¢. 1: Mesaény inflaény koeficient podl’a zostavajiicej dizky starobného déchodkového sporenia 2

diﬁﬂﬁﬁgtvzgzgﬁg;a Pesimisticky scenar Zakladny scenar Optimisticky scenar
37 az 72 mesiacov 0,094 % 0,165 % 0,233 %
73 az 120 mesiacov 0,054 % 0,165 % 0,225 %
121 az 528 mesiacov 0,107 % 0,165 % 0,209 %




2 Pri vypodte mesacného inflaéného koeficientu sa pouziju hodnoty predpokladanej spotrebitel'skej inflacie
meranej prostrednictvom indexu spotrebitel'skych cien (CPl) na zaklade poslednej zverejnenej
makroekonomickej progndézy Vyboru pre makroekonomické progndzy Ministerstva financii Slovenskej
republiky v kalendarnom roku, ktory predchadza kalendarnemu roku, v ktorom déchodkova spravcovska
spolo¢nost’ vypis zasiela. Za ostatné obdobie, ktoré je za horizontom makroekonomickej prognozy, sa pouziju
hodnoty podl’a tabul’ky €. 1.

Tabul'ka &. 2: Mesaéna hodnota rastu produktivity prace podl'a rokov )
Rok Produktivita Rok Produktivita Rok Produktivita Rok Produktivita
2024 0,118 % 2039 0,181 % 2054 0,161 % 2069 0,130 %
2025 0,259 % 2040 0,181 % 2055 0,159 % 2070 0,128 %
2026 0,240 % 2041 0,181 % 2056 0,157 % 2071 0,128 %
2027 0,209 % 2042 0,180 % 2057 0,155 % 2072 0,128 %
2028 0,209 % 2043 0,180 % 2058 0,153 % 2073 0,128 %
2029 0,204 % 2044 0,180 % 2059 0,150 % 2074 0,128 %
2030 0,204 % 2045 0,179 % 2060 0,148 % 2075 0,128 %
2031 0,204 % 2046 0,177 % 2061 0,146 % 2076 0,128 %
2032 0,201 % 2047 0,175 % 2062 0,144 % 2077 0,128 %
2033 0,198 % 2048 0,173 % 2063 0,142 % 2078 0,128 %
2034 0,194 % 2049 0,171 % 2064 0,140 % 2079 0,128 %
2035 0,190 % 2050 0,169 % 2065 0,138 % 2080 0,128 %
2036 0,186 % 2051 0,167 % 2066 0,136 % 2081 0,128 %
2037 0,182 % 2052 0,165 % 2067 0,134 % 2082 0,128 %
2038 0,182 % 2053 0,163 % 2068 0,132 % 2083 0,128 %

% Pri vypodte mesaéného rastu produktivity prace sa poziju hodnoty predpokladanej nominalnej produktivity
prace na zaklade poslednej zverejnenej makroekonomickej prognozy Vyboru pre makroekonomické progndzy
Ministerstva financii Slovenskej republiky v kalendarnom roku, ktory predchadza kalendarnemu roku,
v ktorom déchodkova spravcovskd spolocnost’ vypis zasiela. Za ostatné obdobie, ktoré je za horizontom
makroekonomickej progndzy, sa pouziji hodnoty podl'a tabulky ¢. 2.

Tabul’ka &. 3: Mesaény vekovy bonus podla zostavajucej dizky starobného dochodkového sporenia

Horizont starobného dochodkového sporenia Vekovy bonus
517 az 528 mesiacov 1,340 %
505 az 516 mesiacov 1,340 %
493 az 504 mesiacov 1,052 %
481 az 492 mesiacov 0,848 %
469 az 480 mesiacov 0,695 %
457 az 468 mesiacov 0,577 %
445 az 456 mesiacov 0,483 %
433 az 444 mesiacov 0,407 %
421 az 432 mesiacov 0,343 %
409 az 420 mesiacov 0,290 %
397 az 408 mesiacov 0,245 %
385 az 396 mesiacov 0,207 %
373 az 384 mesiacov 0,174 %
361 az 372 mesiacov 0,145 %
349 az 360 mesiacov 0,121 %
337 az 348 mesiacov 0,099 %
325 az 336 mesiacov 0,081 %




313 az 324 mesiacov 0,065 %
301 az 312 mesiacov 0,051 %
289 az 300 mesiacov 0,039 %
277 az 288 mesiacov 0,029 %
265 az 276 mesiacov 0,020 %
253 az 264 mesiacov 0,014 %
241 az 252 mesiacov 0,008 %
229 az 240 mesiacov 0,003 %
217 az 228 mesiacov 0,000 %
205 az 216 mesiacov -0,003 %
193 az 204 mesiacov -0,004 %
181 az 192 mesiacov -0,005 %
169 az 180 mesiacov -0,006 %
157 az 168 mesiacov -0,006 %
145 az 156 mesiacov -0,005 %
133 az 144 mesiacov -0,005 %
121 az 132 mesiacov -0,004 %
109 az 120 mesiacov -0,003 %
97 az 108 mesiacov -0,003 %
85 az 96 mesiacov -0,002 %
73 az 84 mesiacov -0,002 %
61 az 72 mesiacov -0,002 %
49 az 60 mesiacov -0,003 %
37 az 48 mesiacov -0,005 %
Tabul’ka ¢. 4: Mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajucu dizku starobného dochodkového sporenia
v rozsahu 1 az 12 mesiacov.?
Kategoria sithrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar -0,02 % |-0,03 % |-0,10 % |-0,45 % | -0,80 % | -0,99 % | -1,47 %
Zakladny scenar 0,17% | 0,23% | 0,35% | 0,57 % | 0,73 % | 0,78 % | 0,96 %
Optimisticky scenar 0,57% | 0,57% | 0,88% | 1,51 % | 2,04 % | 2,13% | 2,62 %

Tabul’ka ¢&. 5: Mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajucu dizku starobného déchodkového sporenia

V rozsahu 13 a7 36 mesiacov.?

Kategoria sihrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,03% | 0,03% | 0,03 % |-0,11 % |-0,29 % |-0,44 % |-0,77 %
Zékladny scenar 0,18% | 0,24 % | 0,36 % | 0,56 % | 0,69 % | 0,73 % | 0,87 %
Optimisticky scenar 0,49% [ 0,49% | 0,74% | 1,21 % | 1,60% | 1,67 % | 2,04 %
Tabul’ka &. 6: Mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajucu dizku starobného dochodkového sporenia
v rozsahu 37 az 72 mesiacov.?

Kategoria sithrnného ukazovatel’a rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,07 % | 0,07 % | 0,10 % | 0,06 % |-0,04 % |-0,15 % |-0,40 %
Zakladny scenar 0,19% | 0,24 % | 0,36 % | 0,55 % | 0,67 % | 0,71 % | 0,84 %
Optimisticky scenar 0,46% | 0,45% | 0,67 % | 1,05% | 1,35% | 1,41 % | 1,68 %




Tabulka &. 7: Mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajucu dizku starobného dochodkového sporenia

v rozsahu 73 az 120 mesiacov.”

Kategoria sithrnného ukazovatela rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,08% | 0,08% | 0,13% | 0,11 % | 0,05 % |-0,01 % |-0,12 %
Zakladny scenar 0,19% | 0,24 % | 0,36 % | 0,54 % | 0,67 % | 0,71 % | 0,85 %
Optimisticky scenar 0,44% | 0,42% | 0,63% | 0,95% | 1,22% | 1,26 % | 1,47 %

Tabulka &. 8: Mesaény vynos dochodkového fondu pre zostavajucu dizku starobného dochodkového sporenia

v rozsahu 121 a viac mesiacov.?

Kategoria sthrnného ukazovatela rizika 1 2 3 4 5 6 7
Pesimisticky scenar 0,10% | 0,13% | 0,21 % | 0,28 % | 0,32% | 0,35% | 0,41 %
Zakladny scenar 0,22% | 0,24 % | 0,35% | 0,52 % | 0,64 % | 0,68 % | 0,83 %
Optimisticky scenar 0,37% | 0,36 % | 0,54% | 0,80% | 1,00% | 1,03% | 1,16 %

4 Udaje v tabulkach ¢. 4 az 8 sa upravia o ukazovatel’ zniZenia vynosnosti na ziklade vysky odplaty podl'a
§ 63 zékona platnej ku dnu podla § 108 ods. 3 pism. e) zdkona. Vypocet predpokladd rovnaku hodnotu
kvantifikovaného Cistého vynosu pocas celej zostavajicej doby sporenia. Pri vypocte prognéz dochodkov sa
zohl'adni percentudlny pomer rozlozenia majetku sporitel’a podl'a § 92 a 93 zakona; to neplati pre sporitelov
podl'a § 123bf ods. 2 zdkona. Pri vypocte progn6z dochodkov sporitel'ov podl'a § 123be ods. 2 a § 123bg ods.
3 zékona sa nezohl'adnuje plan zosuladenia majetku sporitel'ov s predvolenou investi¢nou stratégiou.
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