POSTUP NA URCENIE SUHRNNEHO UKAZOVATELA RIZIKA
A. POSUDZOVANIE TRHOVEHO RIZIKA

Trhové riziko sa vypocita na zéklade volatility vynosu déchodkového fondu pouzitim dennych vynosov
dochodkového fondu v sledovanom obdobi. Sledovanym obdobim je obdobie poslednych desat’ po sebe
nasledujucich rokov. Ak od vzniku déchodkového fondu uplynulo menej ako desat’ rokov, pouziju sa na
vypocet volatility vynosu déchodkového fondu denné vynosy ddéchodkového fondu dostupné od vzniku
dochodkového fondu. V zostavajucej casti sledovaného obdobia sa na vypocet volatility vynosu
dochodkového fondu pouziji vynosy modelového portfolia alebo modelového indexu. Pre novy
dochodkovy fond, ktory nema dostupné historické data, sa na vypocet volatility vynosu dochodkového
fondu pouziji vynosy modelového portfélia alebo modelového indexu podla zamerania a cielov
investi¢nej stratégie nového déchodkového fondu urceného déchodkovou spravcovskou spolo¢nost'ou.
Podobny postup sa pouzije aj pri vyznamnej zmene investiéného portfolia alebo investi¢nej stratégie
dochodkového fondu.
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8. Vzorec na vypocet ekvivalentnej volatility vynosov
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Pri vypocte trhového rizika sa pouziju tieto veli¢iny a ich oznacenie:
M, = nulovy agregat, pocet pozorovani v sledovanom obdobi,

M;= prvy agregat, priemer nameranych vynosov v sledovanom obdobi,
M,= druhy agregat,

M= treti agregat,

M,= Stvrty agregit,

r; = vynos v I-tom obdobi,

o = volatilita dana hodnotou \/ﬁ ,

i, = Sikmost’ distribucie vynosov rovnajica sa hodnote M5 /a3,

1, = Spicatost’ distribucie vynosov rovnajica sa hodnote M, /a* — 3,
VaRygnosov = volatilita vynosov,

VEV = ekvivalentna volatilita vynosov,

N = pocet obchodnych dni v sledovanom obdobi,

T =10 rokov.

VEV =

Tabul'ka ¢. 1: Trieda miery trhového rizika na zaklade ekvivalentnej volatility vynosov

Trieda miery trhového rizika (MR) Intervaly hodnot ekvivalentnej volatility vynosov (VEV)

MR 1 0% <VEV<05%
MR 2 05%<VEV<5%
MR 3 5%<VEV<12%
MR 4 12 % <VEV <20 %
MR 5 20 % < VEV <30 %
MR 6 30 % <VEV<80%
MR 7 80 % < VEV




B. POSUDZOVANIE KREDITNEHO RIZIKA

Posudenie kreditného rizika dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v portfoliu déchodkového fondu
sa ur¢i na zdklade zaradenia ratingovych hodnoteni od externych ratingovych agentir na objektivnu
stupnicu stupniov kreditnej kvality podla ¢l. 109a ods. 1 smernice Eurdopskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonadvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)
(prepracované znenie) (U. v. EU L 335, 17. 12. 2009) v platnom zneni a vykonavacieho nariadenia Komisie
(EU) 2016/1800 z 11. oktobra 2016, ktorym sa stanovuji vykonavacie technické predpisy, pokial’ ide o
pridelenie ratingovych hodnoteni od externych ratingovych agentir na objektivnu stupnicu stupiiov
kreditnej kvality v sulade so smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES (U. v. EU L 275,
12. 10. 2016) v platnom zneni. Miera kreditného rizika dlhopisovej Casti portfolia dochodkového fondu sa
uréi na zaklade priradenia dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v portféliu dochodkového fondu
k objektivnemu stupniu kreditnej kvality. Miera kreditného rizika dochodkového fondu sa urci ako vazeny
priemer kreditného rizika jednotlivych emisii dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v portfoliu
déchodkového fondu v zavislosti od ich podielu na c¢istej hodnote majetku déchodkového fondu
zaokruhleného matematicky na celé ¢islo. Pre novy doéchodkovy fond, pre ktory neexistuji udaje
0 kreditnom riziku dlhopisovej Casti portfolia dochodkového fondu, sa pri posudeni kreditného rizika
dlhopisovej casti portfolia dochodkového fondu pouzije odhad objektivneho stupna kreditnej kvality
dlhopisov a inych dlhovych cennych papierov v zavislosti od zamerania a cielov investi¢ne] stratégie
dochodkového fondu.

Tabul’ka €. 2: Priradenie objektivneho stupiia kreditnej kvality k miere kreditného rizika

Objektivny stupen kreditnej kvality Miera kreditného rizika (CR)
0 CR1

CR1

CR2

CR3

CR 4

CR5

CR6
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C. AGREGACIA TRHOVEHO RIZIKA A KREDITNEHO RIZIKA DO SUHRNNEHO
UKAZOVATELA RIZIKA

Sthrnny ukazovatel rizika sa pridel'uje dochodkovému fondu podl'a kombinécie stupniov trhového rizika
a kreditného rizika v stlade s tabulkou ¢. 3. Ak majetok dochodkového fondu netvoria dlhopisy a iné
dlhové cenné papiere, suthrnny ukazovatel rizika sa pridel'uje dochodkovému fondu podrla stupiia trhového
rizika tohto dochodkového fondu.

Tabulka ¢. 3: Agregacia trhového rizika a kreditného rizika do stthrnného ukazovatela rizika

o MRT  MR1 MR 2 MR 3 MR 4 MR 5 MR 6 MR 7
CR1 1 7 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7
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